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Мàêðîåêîíîмі÷íі ïðîáëåмè іíфëÿöі¿ 
â óмîâàх åêîíîмі÷íî¿ тðàíсфîðмàöі¿

Розглянуто проблему інфляції як фундаментальну проблему для розвитку будь-якої 
країни. Стверджено, що в економічній науці не існує єдиних підходів щодо суті цього 
явища, причин появи і наслідків, а також основних напрямів боротьби з інфляцією. 
Макроекономічний інфляційний вплив на економіку має свою специфіку в умовах 
формування ринкових відносин країн перехідної економіки (наприклад, України). З 
застосуванням методології функціонального аналізу, системного підходу та аналогії 
проаналізовано причини і наслідки інфляції, антиінфляційну політику, яка проводиться 
в умовах ринкової економіки. Особливу увагу звернено на макроекономічні проблеми 
інфляції в економіці сучасної України. Зроблено висновки про необхідність проведення 
виважених як політичних, так і економічних рішень, від яких залежить майбутнє 
економіки нашої держави.
Ключові слова: інфляція, дефляція, рівновага, диспропорції, стабілізація, інфляційні 
очікування.1

Âñòóï. Ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïðîáëåìè ³íôëÿö³¿ є ôóíäàìåíòàëüíîþ 
ïðîá ëåìîþ äëÿ ðîçâèòêó áóäü-ÿêî¿ êðà¿íè. Îñîáëèâî¿ àêòóàëüíîñò³ âîíà 
íàáóâàє äëÿ äåðæàâ òàê çâàíîãî ïåðåõ³äíîãî ïåð³îäó, â ò. ÷. äëÿ Óêðà¿íè. 
В åêîíîì³÷í³é íàóö³ íå ³ñíóє єäèíèõ ï³äõîä³â ùîäî ïðè÷èí, íàñë³äê³â ³ 
îñíîâíèõ íàïðÿì³â áîðîòüáè ç ³íôëÿö³єþ â óìîâàõ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè. 
Ïðî ä³àïàçîí ðîçìà¿òòÿ ïîãëÿä³â ìîæå ñâ³ä÷èòè òîé ôàêò, ùî äâà ñâ³òîâèõ 
àâòîðèòåòè â ãàëóç³ ³íôëÿö³¿ òà ãðîøîâîãî îá³ãó, äâà ëàóðåàòè Íîáåë³âñüêî¿ 
премії – Мілтон Фрідман (1976) і Джеймс Тобін (1981) – запропонували 
ïðàêòè÷íî âçàєìîâèêëþ÷íå òðàêòóâàííÿ âïëèâó ³íôëÿö³¿ íà åêîíîì³÷íó 
àêòèâí³ñòü â åêîíîì³ö³. Ïðè÷îìó çðîáèëè öå ïðèáëèçíî îäíî÷àñíî. Ó 
працях з однаковою назвою – «Інфляція і безробіття».

Î÷åâèäíèé âçàєìîçâ’ÿçîê ì³æ äèíàì³êîþ ö³í ³ ðåàëüíèìè äîõîäàìè 
ëåæèòü â îñíîâ³ áàãàòüîõ åêîíîì³÷íèõ êîíöåïö³é, ïî÷èíàþ÷è â³ä ôóíêö³¿ 
ñóêóïíîãî ïîïèòó ³ çàê³í÷óþ÷è ïðèíöèïàìè ñòàá³ë³çàö³éíèõ ïðîãðàì ÌВÔ. 
Ïðè öüîìó ëîã³÷íî çàçíà÷àєòüñÿ, ùî, ñêîðî÷óþ÷è ðåàëüíèé ïîïèò, ³íôëÿö³ÿ 
íåãàòèâíî âïëèâàє ³ íà îáñÿãè âèðîáíèöòâà. Ç îãëÿäó íà öå, ìîæíà áóëî 
á î÷³êóâàòè, ùî áóäü-ÿêà åêîíîì³÷íà ïîë³òèêà ìàє ïåðåäáà÷àòè ïðîñòó 
«íóë³ô³êàö³þ» ö³íîâî¿ äèíàì³êè. Çà ñó÷àñíèõ óìîâ çðîáèòè öå çîâñ³ì 
не складно – досить лише посилити монетарну політику центрального 
áàíêó, ï³äâèùèâøè, íàïðèêëàä, â³äñîòêîâ³ ñòàâêè, ðåçåðâí³ âèìîãè ÷è 
êóðñ íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè. Îäíàê àêòóàëüí³ñòü ïðîáëåìè ïîëÿãàє ó òîìó, 
ùî çíàéòè ïðèêëàäè ñò³éêîãî, íå³íôëÿö³éíîãî ðîçâèòêó â íîâ³òí³é ³ñòîð³¿ 
äóæå íå ïðîñòî. Ñïðîáè æ ïîâíîãî ìîíåòàðíîãî ñòðèìóâàííÿ ³íôëÿö³¿, ÿê 
ïðàâèëî, íå є óñï³øíèìè.

Макроекономічні проблеми інфляції в економіці – надзвичайно 
ñêëàäíà ïðîáëåìà. Îêðåì³ ¿¿ àñïåêòè ïðîàíàë³çóâàëè â³äîì³ óêðà¿íñüê³ 
åêîíîì³ñòè: В. Ïîïîâ [1], Ñ. Êîðàáë³í [2], â³öå-ïðåì’єð-ì³í³ñòð Óêðà¿íè 

© М. І. Пітюлич, В. А. Шинкар, 2013.



44 ISSN 1562-0905 Регіональна економіка 2013, №2

М. І. Пітюлич, В. А. Шинкар 

Ñ. Аðáóçîâ [3] òà ³í. Вèõîäÿ÷è ç òîãî, ùî ³íôëÿö³ÿ ïî-ð³çíîìó âïëèâàє 
íà îñíîâí³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïðîïîðö³¿ ³ ïîêàçíèêè, ïîòð³áåí ïîñò³éíèé 
ìîí³òîðèíã öüîãî ïðîöåñó. Ïîñëóãîâóþ÷èñü òåîðåòè÷íèìè âèñíîâêàìè 
åêîíîì³÷íî¿ íàóêè, íåîáõ³äíî ïîñò³éíî â³äñòåæóâàòè âïëèâ ³íôëÿö³¿ íà 
îñíîâí³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ òåíäåíö³¿ â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè ³ ðîáèòè ïðàêòè÷í³ 
âèñíîâêè. Цüîìó é ïðèñâÿ÷åíà äàíà ñòàòòÿ.

Аíàë³ç âïëèâó ³íôëÿö³¿ íà ñêëàäí³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïðîïîðö³¿ ïåðåäáà-
÷àє øèðîêå çàñòîñóâàííÿ ìåòîäó íàóêîâî¿ àáñòðàêö³¿, ôóíêö³îíàëüíîãî 
àíàë³çó. Îñîáëèâó óâàãó çâåðíåíî íà çàêîí ëîã³êè, ÿêèé ñòâåðäæóє, 
ùî ïðàâèëüí³ñòü êîíêðåòíîãî óçàãàëüíåííÿ äëÿ ³íäèâ³äà àáî ÷àñòèíè 
íåîáîâ’ÿçêîâî îçíà÷àє òàêîæ ïðàâèëüí³ñòü éîãî ³ äëÿ ãðóï àáî ö³ëîãî. Цå 
îñîáëèâî âàæëèâî òîìó, ùî ïðîÿâ çàãàëüíèõ çàêîíîì³ðíîñòåé çä³éñíþєòüñÿ 
â ð³çíèõ êðà¿íàõ íå îäíàêîâî. Îáîâ’ÿçêîâî íåîáõ³äíî âðàõîâóâàòè 
ñïåöèô³÷í³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ îñîáëèâîñò³ ò³є¿ ÷è ³íøî¿ êðà¿íè.

Äëÿ äîñÿãíåííÿ ìåòè ñòàòòÿ ïîáóäîâàíà íàñòóïíèì ÷èíîì: ó ïåðøîìó 
ðîçä³ë³ çðîáëåíî ìàêðîåêîíîì³÷íèé àíàë³ç íàéá³ëüø ñóòòєâèõ ïðîáëåì 
³íôëÿö³¿ â óìîâàõ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè (ñóòü ³ ìåõàí³çìè ³íôëÿö³¿, ¿¿ 
причини і наслідки, сучасна антиінфляційна політика); у другому – 
âèñâ³òëþþòüñÿ ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïðîáëåìè ³íôëÿö³¿ â åêîíîì³ö³ ñó÷àñíî¿ 
України; у висновках – узагальнюються результати досліджень та 
íàäàþòüñÿ ðåêîìåíäàö³¿.

1. Ìàêðîåêîíîì³÷íèé àíàë³ç ïðîáëåì ³íфëÿö³ї. Çà ñâî¿ì ïîõîäæåííÿì 
інфляція – явище, пов’язане з рухом грошей. Термін інфляція (від лат. 
inflatio – роздування) вперше став вживатися у Північній Америці в 
ïåð³îä ãðîìàäÿíñüêî¿ â³éíè 1861-1865 ðð. ³ ïîçíà÷èâ ïðîöåñ ðîçáóõàííÿ 
ïàïåðîâî-ãðîøîâîãî îá³ãó. Шèðîêå ïîøèðåííÿ â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ 
ïîíÿòòÿ «³íôëÿö³ÿ» îòðèìàëî ó XX ñò. ï³ñëÿ Ïåðøî¿ ñâ³òîâî¿ â³éíè.

Найпоширеніше, традиційне визначення інфляції – переповнення 
êàíàë³â îá³ãó ãðîøîâîþ ìàñîþ ïîíàä ïîòðåáè òîâàðîîá³ãó, ùî âèêëèêàє 
çíåö³íåííÿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³ ³ â³äïîâ³äíî çðîñòàííÿ òîâàðíèõ ö³í. Îäíàê 
òàêå âèçíà÷åííÿ ³íôëÿö³¿, íà äóìêó ðÿäó åêîíîì³ñò³â, íå ìîæíà ââàæàòè 
ïîâíèì. ²íôëÿö³þ íå ìîæíà çâîäèòè ëèøå äî ÷èñòî ãðîøîâîãî ôåíîìåíó. 
Цå ñêëàäíå ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íå ÿâèùå, ÿêå ïîðîäæåíå äèñïðîïîðö³ÿìè 
â³äòâîðåííÿ â ð³çíèõ ñôåðàõ ðèíêîâîãî ãîñïîäàðñòâà.

В åêîíîì³÷í³é òåîð³¿ ïîáóòóє äîñèòü àðãóìåíòîâàíà äóìêà ïðî òå, ùî 
ñó÷àñíà ðèíêîâà åêîíîì³êà ³íôëÿö³éíà çà ñàìîþ ñâîєþ «êîíñòðóêö³єþ». 
Äëÿ òîãî, ùîá åêîíîì³êà ìàëà íå³íôëÿö³éíèé õàðàêòåð, ïîòð³áíå 
äîòðèìàííÿ íèçêè óìîâ:
1. Ïîñò³éíà ð³âíîâàãà äåðæàâíîãî áþäæåòó.
2. Цåíòðàëüíèé áàíê ïîâèíåí â³äìîâèòèñÿ â³ä ïðîâåäåííÿ êîðîòêî-

ñòðîêîâîãî ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ðåãóëþâàííÿ, ÿêå ñòèìóëþє ³íôëÿö³þ 
(íàïðèêëàä, îáñëóãîâóâàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó).

3. ²ñíóє äåðæàâíà ìîíîïîë³ÿ (öåíòðàëüíèé åì³ñ³éíèé áàíê) íà âèïóñê 
ãðîøåé. А òàì, äå ³ñíóє ìîíîïîë³ÿ, ìîæëèâ³ ïîìèëêè ñóá’єêòèâíîãî 
õàðàêòåðó (ðàïòîâèé âèïóñê ãðîøîâî¿ ìàñè). Çðîáèòè ãðîøîâèé ðèíîê 
êîíêóðåíòíèì íåìîæëèâî.

4. Äëÿ òîãî, ùîá çáåðåãòè åêîíîì³êó â³ä ³íôëÿö³¿, äåðæàâà ïîâèííà 
óòðèìóâàòèñü â³ä àêòèâíîãî âòðó÷àííÿ ó ðîçïîä³ë äîõîä³â. Íàéá³ëüø 
àðãóìåíòîâàíî öÿ ³äåÿ âèñâ³òëåíà ó òåîð³¿ ìîíåòàðèñò³â.
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5. Ïñèõîëîã³ÿ íàñåëåííÿ ïîâèííà áóòè ïîçáàâëåíà áóäü-ÿêèõ îçíàê 
³íôëÿö³éíèõ î÷³êóâàíü.
Ïðàêòè÷íå äîòðèìàííÿ öèõ óìîâ ó áóäü-ÿê³é êðà¿í³ íåìîæëèâå. Òîìó 

³íôëÿö³ÿ âíóòð³øíüî âáóäîâàíà ó ìåõàí³çì ñó÷àñíî¿ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè. 
Íå êîæíå ï³äâèùåííÿ ö³í є ïîêàçíèêîì ³íôëÿö³¿. Ц³íè ìîæóòü ï³äâè-
ùóâàòèñÿ âíàñë³äîê ïîêðàùåííÿ ÿêîñò³ ïðîäóêö³¿, ïîã³ðøåííÿ óìîâ 
äîáóâàííÿ ïàëèâíî-ñèðîâèííèõ ðåñóðñ³â, çì³í ñóñï³ëüíèõ ïîòðåá. Òàê, 
çðîñòàííÿ ö³í, ïîâ’ÿçàíå ³ç öèêë³÷íèìè êîëèâàííÿìè êîí’þíêòóðè, 
íå ìîæíà ââàæàòè ³íôëÿö³éíèì. Ñòèõ³éí³ ëèõà íå ìîæóòü ââàæàòèñÿ 
ïðè÷èíîþ ³íôëÿö³éíîãî çðîñòàííÿ ö³í. Вñå öå áóäå, ÿê ïðàâèëî, íå 
³íôëÿö³éíå, à ïåâíîþ ì³ðîþ ëîã³÷íå, âèïðàâäàíå çðîñòàííÿ ö³í íà îêðåì³ 
òîâàðè. Ç äðóãîãî áîêó, ÿêùî çä³éñíþєòüñÿ ñèñòåìàòè÷íå çðîñòàííÿ ö³í 
íà ñåð³éíó ïðîäóêö³þ, áåç ïîêðàùåííÿ ¿¿ ÿêîñò³, òî òóò ìàє ì³ñöå ÷³òêî 
âèðàæåíà ³íôëÿö³ÿ.

²íôëÿö³ÿ ÿâëÿє ñîáîþ íàäçâè÷àéíî ñêëàäíèé, ñóïåðå÷ëèâèé, íåäîñ-
òàòíüî âèâ÷åíèé ïðîöåñ. Б³ëüø³ñòü åêîíîì³ñò³â ï³ä ³íôëÿö³єþ ðîçóì³є 
çàãàëüíå ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ ö³í â åêîíîì³ö³. Ìåõàí³çìè ³íôëÿö³¿ ïîâ’ÿçàí³, 
ïåðø çà âñå, ³ç ñóêóïíèì ïîïèòîì ³ ñóêóïíîþ ïðîïîçèö³єþ. Ïðîíèêàþ÷è 
â åêîíîì³êó, ³íôëÿö³éíà ãðîøîâà ìàñà îñ³äàє íà áîö³ ïîïèòó. Яêùî öå 
â³äáóâàєòüñÿ ðåãóëÿðíî, âèíèêàє ñò³éêèé ðîçðèâ ì³æ ñóêóïíèì ïîïèòîì 
³ ñóêóïíîþ ïðîïîçèö³єþ, ³íôëÿö³éíà íåð³âíîâàãà ðèíê³â.

²íôëÿö³ÿ ïîâ’ÿçàíà ç ö³ëèì ñïåêòðîì äèñïðîïîðö³é â åêîíîì³ö³. Ó 
ñòðóêòóð³ öèõ äèñïðîïîðö³é ³ ì³ñòÿòüñÿ îñíîâí³ ïðè÷èíè ³íôëÿö³¿.

Ïî-ïåðøå, ³íôëÿö³ÿ çàðîäæóєòüñÿ íà ãðîøîâîìó ðèíêó ³ ñàìå ó 
äåôîðìàö³ÿõ ãðîøîâîãî îá³ãó ñë³ä, ïåðø çà âñå, øóêàòè ¿¿ êîðåí³. Çîêðåìà, 
âîíà â³äáóâàєòüñÿ òîä³, êîëè öåíòðàëüíèé áàíê ïðîâîäèòü íåïðàâèëüíó 
ãðîøîâó ïîë³òèêó, íàãí³òàþ÷è â îá³ã íàäëèøêîâó, òîáòî íå çàáåçïå÷åíó 
òîâàðàìè ìàñó ãðîøåé. Цåíòðàëüíèé áàíê íàðîùóє îáñÿãè ãðîøîâî¿ ìàñè 
äëÿ ïîì’ÿêøåííÿ åêîíîì³÷íîãî ñïàäó àáî äëÿ çóïèíêè ïðîãðåñóþ÷îãî 
ïîíèæåííÿ êóðñó àêö³é íà ôîíäîâ³é á³ðæ³. Ñïåöèô³êîþ äëÿ Óêðà¿íè íå 
ó êðèçîâ³ ïåð³îäè є âåëèê³ îáñÿãè âàëþòè, ÿê³ ïðîïîíóþòü ï³äïðèєìñòâà-
åêñïîðòåðè íà ì³æáàíê³âñüê³é âàëþòí³é á³ðæ³. Çíà÷íó ÷àñòèíó ³íîçåìíî¿ 
âàëþòè âèêóïîâóє ÍБÓ, çá³ëüøóþ÷è òèì ñàìèì ïðîïîçèö³þ ãðîøåé.

Ïî-äðóãå, ³íôëÿö³éí³ ïðîöåñè íåìèíó÷³ â òîìó âèïàäêó, êîëè âèòðàòè 
äåðæàâè ïåðåâèùóþòü ¿¿ äîõîäè. Цå âèðàæàєòüñÿ ó äåô³öèò³ äåðæáþäæåòó. 
Яêùî öåé äåô³öèò ô³íàíñóєòüñÿ çà ðàõóíîê ïîçèê ó öåíòðàëüíîìó áàíêó 
êðà¿íè, öå ïðèçâîäèòü äî çðîñòàííÿ ìàñè ãðîøåé â îá³ãó. Òóò ìàþòü ì³ñöå 
ïî ðóøåííÿ â êëàñè÷íîìó ð³âíÿíí³ ². Ô³øåðà MV = PQ.

Ïî-òðåòє, ³íôëÿö³ÿ âèíèêàє òàì, äå â³äáóâàþòüñÿ ïðîöåñè ì³ë³òàðèçàö³¿ 
åêîíîì³êè:
à) â³éñüêîâèé ñåêòîð ñòâîðþє ïîñò³éíó íàïðóãó ó âèòðàòí³é ÷àñòèí³ 

äåðæàâíîãî áþäæåòó;
á) â³éñüêîâà åêîíîì³êà ïîãëèíàє ìàòåð³àëüí³, ³íòåëåêòóàëüí³ ðåñóðñè, ÿê³ 

ìîæíà âèêîðèñòàòè äëÿ âèðîáíèöòâà òîâàð³â ìèðíîãî ïðèçíà÷åííÿ;
â) çàéíÿò³ ó â³éñüêîâîìó âèðîáíèöòâ³, çá³ëüøóþòü ñóêóïíèé ïîïèò, 

íå ñïðèÿþ÷è íàðîùóâàíí³ ïðîïîçèö³¿. Ó ö³ëîìó ìîæíà ñêàçàòè, ùî 
óòðèìàííÿ 182-òèñÿ÷íî¿ àðì³¿ Óêðà¿íè (ïî÷àòîê 2013 ð.) ñòâîðþє 
³íôëÿö³éí³ ïðîáëåìè â åêîíîì³ö³ [4].
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Ïî-÷åòâåðòå, ³íôëÿö³ÿ øâèäêî ïðîãðåñóє ïðè âèñîêîìó ñòóïåí³ 
ìîíîïîë³çàö³¿ ðèíê³â. Ìîíîïîë³¿ íå ïî÷èíàþòü ³íôëÿö³¿, àëå âîíè ¿¿ àêòèâíî 
ïðîäîâæóþòü ³ ïîñèëþþòü. Щîá çáåðåãòè äîì³íóþ÷å ïîëîæåííÿ íà ðèíêó, 
âîíè ñòàðàþòüñÿ íå ò³ëüêè âñòàíîâèòè é óòðèìàòè âèñîê³ ö³íè, àëå é 
ñêîðîòèòè ðîçì³ðè âèðîáíèöòâà ³ ïðîïîçèö³¿. Òàêà ñèòóàö³ÿ є õàðàêòåðíîþ 
äëÿ çíà÷íî¿ ÷àñòèíè åêîíîì³êè ñüîãîäí³øíüî¿ Óêðà¿íè.

Ïî-ï’ÿòå, îñíîâí³ ïðè÷èíè ³íôëÿö³¿ êîíöåíòðóþòüñÿ âñåðåäèí³ 
íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè. Аëå є é òàê³, ùî çíàõîäÿòüñÿ çà ¿¿ ìåæàìè. Ìîâà 
éäå ïðî ïåðåíåñåííÿ ³íôëÿö³¿ êàíàëàìè ñâ³òîâî¿ òîðã³âë³. Íàïðèêëàä, 
øâèäêå çðîñòàííÿ ñâ³òîâèõ ö³í íà íàôòó òà ïðèðîäíèé ãàç íàäàє ³ìïóëüñ 
ìåõàí³çìó ³íôëÿö³¿ âèòðàò. Äëÿ Óêðà¿íè öÿ ïðîáëåìà, áåçïåðå÷íî, 
є àêòóàëüíîþ. Íåìàëó ³íôëÿö³éíó çàãðîçó íåñóòü ³ç ñîáîþ ïîòîêè 
êîðîòêîñòðîêîâèõ ñïåêóëÿòèâíèõ êàï³òàë³â, ÿê³ ïåðåì³ùóþòüñÿ ÷åðåç 
êîðäîíè ó ïîøóêàõ íàéâèùî¿ ñòàâêè â³äñîòêà.

²íòåðïðåòàö³ÿ íàñë³äê³â ³íôëÿö³¿ â åêîíîì³÷í³é íàóö³ є äàëåêî íå 
îäíîçíà÷íîþ. Яêùî ìåõàí³çì íåãàòèâíîãî âïëèâó ³íôëÿö³¿ íà ðåàëüí³ 
äîõîäè äèñêóñ³é íå âèêëèêàє, òî çàãàëüíîïðèéíÿòîãî ïîÿñíåííÿ, ÷îìó 
ïðè ï³äâèùåíí³ ö³í âèðîáíèöòâî çðîñòàє, òàê ³ íå çàïðîïîíîâàíî. Ïðè 
³íôëÿö³éíîìó çðîñòàíí³ ö³í ñêîðî÷óþòüñÿ ðåàëüí³ îñîáèñò³ çáåðåæåííÿ, 
â³äáóâàєòüñÿ ñîö³àëüíå ðîçøàðóâàííÿ íàñåëåííÿ, ïîãëèáëåííÿ ìàéíîâî¿ 
íåð³âíîñò³. ²íôëÿö³ÿ òàêîæ ïåðåðîçïîä³ëÿє äîõîäè ì³æ äåá³òîðàìè ³ 
êðåäèòîðàìè. Çîêðåìà, íåïåðåäáà÷óâàíà ³íôëÿö³ÿ ïðèíîñèòü âèãîäó 
äåá³òîðàì çà ðàõóíîê êðåäèòîð³â. Ïðè ³íôëÿö³¿ ñòðàæäàє ñèñòåìà 
îïîäàòêóâàííÿ. Жîäí³é êðà¿í³ ñâ³òó íå âäàëîñÿ ïîâí³ñòþ êîðåêòóâàòè 
äîõîäè â ì³ðó íàðîñòàííÿ ³íôëÿö³¿. Ïðè àíàë³ç³ âïëèâó ³íôëÿö³¿ íà ñóêóïíó 
ïðîïîçèö³þ åêîíîì³÷íà òåîð³ÿ îïåðóє ê³ëüêîìà ìîäåëÿìè. ² æîäíó ç íèõ 
ÿê óí³âåðñàëüíó íå ðîçãëÿäàє.

Äæåéìñ Òîá³í ââàæàâ, ùî ïåâíèé â³äñîòîê ³íôëÿö³¿ åêîíîì³÷íî äîö³ëü-
íèé, îñê³ëüêè äîçâîëÿє äîëàòè ðèíêîâ³ äåôîðìàö³¿ çà óìîâ «íîì³íàëüíî¿ 
æîðñòêîñò³» ö³í (ôåíîìåí «õðàïîâèêà», ùî â³äîáðàæàє äîâãîñòðîêîâó 
òåíäåíö³þ ¿õíüîãî çðîñòàííÿ ³ íåñïðèéíÿòëèâ³ñòü äî çíèæåííÿ). 
Ì. Ôð³äìàí æå â³äçíà÷àâ: ÿêùî ó÷àñíèêè ðèíêó òî÷íî ïðîãíîçóþòü 
³íôëÿö³þ, òî âñ³ á³çíåñ-êîíòðàêòè â³äáèâàþòü îäèí ³ òîé ñàìèé ¿¿ ð³âåíü, 
÷åðåç ùî â³äíîñí³ ö³íè çàëèøàþòüñÿ íåçì³ííèìè, íåìîâ ³íôëÿö³¿ íå áóëî 
á óçàãàë³. Цå äàëî çìîãó ñòâåðäæóâàòè, ùî ñò³éêà ³íôëÿö³ÿ íå âïëèâàє 
ïîçèòèâíî íà âèðîáíè÷ó àêòèâí³ñòü

Ñüîãîäí³ ³íòåðïðåòàö³ÿ Äæ. Òîá³íà â³äîìà ÿê ³íôëÿö³éíèé «åôåêò 
ìàñòèëà». Òðàêòóâàííÿ æ Ì. Ôð³äìàíà óìîâíî îòðèìàëî íàçâó «åôåêòó 
ï³ñêó». В åêîíîì³÷í³é òåîð³¿ ÿâíî äîì³íóþòü ïîãëÿäè Ì. Ôð³äìàíà. 
Ïðè÷èíîþ öüîãî є áîë³ñíà ñòàãôëÿö³ÿ 70-õ ³ íå ìåíø ñêëàäíå ¿¿ ïîäîëàííÿ 
â 80-õ ðîêàõ XX ñò. Ïîïðè ôîðìàëüíó ïðèõèëüí³ñòü äî ³äå¿ «ö³íîâî¿ 
ñòàá³ëüíîñò³», ó æîäí³é ³íäóñòð³àëüí³é åêîíîì³ö³ íóëüîâó ³íôëÿö³þ íå 
ðîçãëÿäàþòü ÿê ö³íîâèé îð³єíòèð. Îñòàíí³é, ÿê ïðàâèëî, âñòàíîâëþєòüñÿ íà 
рівні 23%. Така практика служить визнанням не лише «ефекту мастила», 
à é ïðîñòî ðàö³îíàëüíî¿ ïîâåä³íêè. Яêùî àáñòðàãóâàòèñÿ â³ä çîâí³øí³õ 
÷èííèê³â, òî åôåêòèâí³ñòü íóëüîâî¿ ³íôëÿö³¿ âèÿâëÿєòüñÿ íå á³ëüø ÿê 
ã³ïîòåòè÷íèì ïðèïóùåííÿì, îñê³ëüêè äîïóñêàє ñïðîìîæí³ñòü âèðîáíèöòâà 
ìèòòєâî í³âåëþâàòè áóäü-ÿê³ ö³íîâ³ ñïëåñêè. Íóëüîâà ³íôëÿö³ÿ ïðèðîäíà 
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òà åôåêòèâíà ëèøå çà óìîâ äîñêîíàëîãî ðèíêó, ñïðîìîæíîãî áëèñêàâè÷íî 
ïåðåðîçïîä³ëÿòè âèðîáíè÷³ ðåñóðñè â åêîíîì³ö³, óñóâàþ÷è áóäü-ÿê³ òîâàðí³ 
äåô³öèòè òà ï³äâèùåííÿ ö³í, ùî ñóïðîâîäæóþòü ¿õ. Òàêà ìîäåëü ðèíêó íå є 
ðåàë³ñòè÷íîþ. Íà ïðàêòèö³ é øâèäê³ñòü, ³ ÿê³ñòü ðåàêö³¿ âèðîáíèê³â äàëåêî 
íå äîñêîíàë³. Ñóêóïíà ïðîïîçèö³ÿ íå ìîæå áóòè ìèòòєâî çá³ëüøåíà òîìó, 
ùî íåìîæëèâî ìèòòєâî ïîáóäóâàòè çàâîä, âèðîñòèòè äîäàòêîâèé âðîæàé 
çåðíà é ïåðåðîáèòè éîãî, àêóìóëþâàòè íåîáõ³äí³ äëÿ öüîãî ô³íàíñîâ³, 
ìàòåð³àëüí³ òà òðóäîâ³ ðåñóðñè.

Ïðè öüîìó, ùî ãëèáø³ äåôîðìàö³¿ ðèíêîâèõ ìåõàí³çì³â, òî á³ëüø³ 
ö³íîâ³ ñòèìóëè, íåîáõ³äí³ äëÿ ðîçøèðåííÿ âèðîáíèöòâà. Íàïðèêëàä: ùî 
âóæ÷à áàçà ôîíäîâîãî ðèíêó é áàíê³âñüêèõ êðåäèò³â, òî ïîâ³ëüí³øà ðåàêö³ÿ 
âèðîáíèê³â, òðèâàë³øèé ÷àñ óòðèìóєòüñÿ íåíàñè÷åíèé ïîïèò ³ çíà÷í³øå 
ï³äâèùåííÿ ö³í; ùî âèù³ áàð’єðè âõîäæåííÿ íà ìîíîïîë³çîâàí³ ðèíêè, 
òî á³ëüø³ ö³íîâ³ ïðåì³¿, ïîòð³áí³ «çîâí³øí³ì» ³íâåñòîðàì äëÿ ¿õíüîãî 
ïîäîëàííÿ. Òîìó ðîçøèðåííÿ âèðîáíèöòâà íà íåêîíêóðåíòíèõ ðèíêàõ 
ñóïðîâîäæóєòüñÿ çðîñòàííÿì ö³í íà ïðîäóêö³þ, ùî âèïóñêàєòüñÿ. В óñ³õ 
çàçíà÷åíèõ âèïàäêàõ çðîñòàííÿ ö³í ñëóãóє «ìàñòèëîì», ùî êîìïåíñóє 
íåäîñêîíàë³ñòü ðèíêîâèõ ìåõàí³çì³â. Ïðè öüîìó, ùî ãëèáøà ¿õíÿ 
äåôîðìàö³ÿ, òî á³ëüøå «ìàñòèëüíîãî ìàòåð³àëó» ïîòð³áíî äëÿ çá³ëüøåííÿ 
îáñÿã³â âèðîáíèöòâà. Çà óìîâ æå éîãî «äåô³öèòó» âèðîáíèöòâî ìîæå âçàãàë³ 
íå ðåàãóâàòè íà íåäîñòàòíüî âèñîêå çðîñòàííÿ ö³í. ² íàâïàêè, ðîçâèòîê 
êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà ñïðèÿє çíèæåííþ ³íôëÿö³¿. Îñê³ëüêè ïðîöåñ 
óäîñêîíàëåííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí íåñê³í÷åííèé, ïîòðåáà â ³íôëÿö³éíîìó 
«ìàñòèë³» íàâðÿä ÷è êîëèñü çíèêíå.

Бåçóìîâíî, ôóíêö³îíàëüí³ ïàðàìåòðè ³íôëÿö³¿ òà åêîíîì³÷íîãî 
çðîñòàííÿ íå óí³âåðñàëüí³. Ó êîæíîìó êîíêðåòíîìó âèïàäêó ñï³ââ³äíîøåí-
íÿ ³ ðåçóëüòóþ÷èé áàëàíñ ³íôëÿö³éíèõ âèòðàò ³ åôåêò³â є óí³êàëüíèìè 
íàñò³ëüêè, íàñê³ëüêè ñïåöèô³÷íèìè є ðèíêîâ³ äåôîðìàö³¿ ð³çíîìàí³òíèõ 
åêîíîì³ê ³ íàö³îíàëüí³ ìåòîäè ¿õíüîãî ïîäîëàííÿ. Íà äåÿêèõ ïðîáëåìàõ 
³íôëÿö³¿ â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè çóïèíèìîñÿ äåòàëüí³øå.

2. Ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïðîáëåìè ³íфëÿö³ї â åêîíîì³ö³ Óêðàїíè. Ìàê ðîå-
êîíîì³÷í³ ïîä³¿ ïîòî÷íîãî ðîêó õàðàêòåðèçóþòüñÿ çíà÷íèìè ñòðóêòóðíèìè 
çðóøåííÿìè ÿê ó ðîçïîä³ë³ äîõîä³â ì³æ íàñåëåííÿì, äåðæàâîþ ³ ï³äïðè-
єìñòâàìè, òàê ³ â ðîçïîä³ë³ ïðèáóòê³â ì³æ ð³çíèìè âèäàìè ä³ÿëüíîñò³. 
Íà ñòðóêòóðí³ çì³íè â åêîíîì³ö³ çíà÷íèé âïëèâ ñïðàâëÿє çðîñòàííÿ 
³íôëÿö³éíèõ ïðîöåñ³â. Çà ïîâ³äîìëåííÿì Äåðæàâíîãî êîì³òåòó ñòàòèñòèêè 
Óêðà¿íè, ³íäåêñ ñïîæèâ÷èõ ö³í (³íäåêñ ³íôëÿö³¿) çà 2012 ð³ê ñòàíîâèâ 
99,8 % [5]. Тобто вперше за останні десять років в українській економіці 
зафіксована дефляція у розмірі 0,2 % [5]. 

Îñíîâí³ ïðè÷èíè çðîñòàííÿ äåôëÿö³éíèõ òåíäåíö³é ïîâ’ÿçàí³, ïåðå-
äóñ³ì, ç ô³ñêàëüíîþ ³ êðåäèòíî-ãðîøîâîþ ïîë³òèêîþ äåðæàâè. Ñþäè ñë³ä 
â³äíåñòè ï³äâèùåííÿ ïîäàòêîâîãî òèñêó (ªäèíèé ñîö³àëüíèé âíåñîê (ªÑВ) 
складає близько 50% всіх доходів), скорочення купівельної спроможності 
íàñåëåííÿ, ñêîðî÷åííÿ áþäæåòíèõ âèòðàò ³, îòæå, ïîïèòó ç áîêó äåðæàâè. 
Ó 2012 ð. ÍБÓ ïðîâîäèâ æîðñòêó ìîíåòàðíó ïîë³òèêó, íàïðàâëåíó íà 
çáåðåæåííÿ ö³íîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³. Ñòèñíåííÿ ãðîøîâî¿ ë³êâ³äíîñò³ ïðèçâåëî 
äî òîãî, ùî íàö³îíàëüíà ãðîøîâà îäèíèöÿ ÷åðåç äåô³öèò ñòàëà äóæå 
дорогим ресурсом – середньозважені ставки наблизились до 20% річних. 
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Природно, що реальна вартість кредитних ресурсів наблизилась до 2530% 
³ ñòàëà íåïðèéíÿòíîþ äëÿ á³ëüøîñò³ â³ò÷èçíÿíîãî á³çíåñó. ² ÿê ðåçóëüòàò, 
обсяг кредитів, виданих в економіку, скоротився майже вчетверо – трохи 
á³ëüøå 17 ìëðä. ãðí. ó 2012 ð. ïðîòè ìàéæå 70 ìëðä. ó 2012-ìó [6].

В ідеалі дефляція – явище позитивне. Однак істина завжди конкретна. 
Íå ò³ëüêè òåîð³єþ, à é áàãàòîð³÷íîþ ñâ³òîâîþ åêîíîì³÷íîþ ïðàêòèêîþ 
äîâåäåíî, ùî îïòèìàëüíîþ äëÿ ïåðåõ³äíî¿ åêîíîì³êè, ÿêà ñòðóêòóðíî 
реформується, є інфляція в межах 46%. Китай, Туреччина, Індія 
ï³äòâåðäæóþòü öå [7]. Äåôëÿö³ÿ ìèíóëîãî ðîêó є íå ò³ëüêè é íàâ³òü íå 
ñò³ëüêè áëàãîì, à â³äîáðàæåííÿì çàãàëüíîåêîíîì³÷íî¿ ñòàãíàö³¿, ïàä³ííÿì 
обсягів ВВП (100,2% становив реальний ВВП України за 2012 р. порівняно 
ç 2011-ì), ïðîìèñëîâîñò³ òà áóä³âíèöòâà, çàâìèðàííÿ ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ [8].

Ñüîãîäí³ âàæëèâî âèçíà÷èòèñü, ÿêèì ÷èíîì áþäæåòíà ³ ãðîøîâî-
êðåäèòíà ñôåðè áóäóòü âçàєìîä³ÿòè ïðîòÿãîì íàéáëèæ÷èõ ðîê³â ³ ÿê 
öå áóäå âïëèâàòè íà ³íôëÿö³éí³ ïðîöåñè. ² òóò ñë³ä çâåðíóòè óâàãó íà 
ê³ëüêà ïðèíöèïîâèõ ìîìåíò³â. Ïåðøå, öå ïðîáëåìà áîðã³â, ÿê³ ïîòð³áíî 
îáñëóãîâóâàòè. В ÿê³é ÷àñòèí³ ö³ áîðãè áóäóòü ïîâåðíóò³, ÿêà ÷àñòèíà áóäå 
ðåñòðóêòóðîâàíà ³ ÿêà çàëó÷åíà íà íîâå ô³íàíñóâàííÿ? В Óêðà¿í³ â îñòàíí³ 
ðîêè ³ñíóє ÷³òêà òåíäåíö³ÿ äî çðîñòàííÿ áîðãîâî¿ êðèçè. Вèðàæàєòüñÿ 
öå, çîêðåìà, ³ â äåô³öèò³ äåðæàâíîãî áþäæåòó. 53,4 ìëðä. ãðí. ñòàíîâèâ 
äåô³öèò äåðæáþäæåòó çà 2012 ð. Цå íà 29,8 ìëðä. ãðí. á³ëüøå, í³æ çà 
2011 ð. [9].

Äðóãå: íå ìîæíà íå çâàæàòè íà ïîòîêè ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñ³â, ÿê³ 
âæå ïî÷àëè ðóõàòèñÿ ç ðîçâèíåíèõ êðà¿í ñâ³òó â ³íø³ ðåã³îíè. Ïî÷èíàє 
çðîñòàòè äîõ³äí³ñòü íà ðèíêàõ ö³ííèõ ïàïåð³â, íåðóõîìîñò³ òîùî, à öå 
îçíà÷àє, ùî ðîëü ñïåêóëÿòèâíîãî êàï³òàëó ñòàє àêòèâí³øîþ ³ âàæëèâ³øîþ. 
Бàãàòî îçíàê ô³íàíñîâî¿ ï³ðàì³äè óæå ïðîÿâëÿþòüñÿ, íàïðèêëàä, ó Êèòà¿. 
В Óêðà¿í³ íàéóðàçëèâ³øîþ ñôåðîþ äëÿ ñïåêóëÿö³é є ðèíîê íåðóõîìîñò³, 
îñîáëèâî ðèíîê çåìë³.

Òðåòє, öå áîðãîâ³ ïðîáëåìè ³íøèõ êðà¿í, ó òîìó ÷èñë³ єâðîïåéñüêèõ. 
Найвідоміший випадок – Греція, де відношення державного боргу до 
ВВП в 2011 р. становило 153%, Італії та Португалії (по 102%). Тобто 
áîðãîâà ïðîáëåìà ñòî¿òü äîñèòü ãîñòðî â ö³ëîìó ðÿä³ єâðîïåéñüêèõ 
êðà¿í, ³ áåç êàðäèíàëüíîãî ïåðåãëÿäó ïðèíöèï³â ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè 
âîíà îõîïëþâàòèìå äåäàë³ á³ëüøå äåðæàâ. Ç åêîíîì³÷íî¿ òî÷êè 
çîðó ñèòóàö³ÿ â Óêðà¿í³ íà òë³ áàãàòüîõ єâðîïåéñüêèõ äåðæàâ äåùî 
êðàùà. Òàê, â³äíîøåííÿ äåðæàâíîãî áîðãó Óêðà¿íè äî ВВÏ â 2011 ð. 
становить 27%, що нижче, ніж в таких успішних країнах, як Австрія 
(52%), Канада (35%), Нідерланди (31%). На початку 2012 р., вартість 
êðåäèòíî-äåôîëòíèõ ñâîï³â íà óêðà¿íñüê³ єâðîáîíäè ñêîðîòèëàñÿ íà 100-
150 áàçîâèõ ïóíêò³â [8]. Чèìàëî ì³æíàðîäíèõ åêñïåðò³â ñïèíÿþòüñÿ 
íà äóìö³, ùî ñåðåä íàé³ìîâ³ðí³øèõ âàð³àíò³â ðîçâ’ÿçàííÿ áîðãîâî¿ 
проблеми – емісійноінфляційний.

Äëÿ Óêðà¿íè öå îçíà÷àє íåîáõ³äí³ñòü âðàõóâàííÿ ò³є¿ ÷àñòèíè ³íôëÿ-
ö³¿, îêð³ì çãåíåðîâàíî¿ âíóòð³øí³ìè ÷èííèêàìè, ÿêà áóäå â íàøó êðà¿íó 
³ìïîðòîâàíà. Яê âîíà ïðîÿâèòüñÿ ³ ÿê³ íàñë³äêè ìàòèìå ïåðåäóñ³ì äëÿ 
óêðà¿íñüêî¿ ãðîøîâî-êðåäèòíî¿, ô³íàíñîâî¿ òà åêîíîì³÷íî¿ ñôåð? Яêùî íå 
áóäå àäåêâàòíî¿ â³äïîâ³ä³ íà âñ³ ö³ âèêëèêè, òî äóæå øâèäêî îòðèìàєìî 
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÷åðãîâó íåïðîäóêòèâíó ì³æíàðîäíó ô³íàíñîâó åêñïàíñ³þ, ÿêà ïîãëèáèòü 
ïðîáëåìè íàøî¿ åêîíîì³êè. Ñüîãîäí³ â Óêðà¿í³ â³äñóòí³é ãëèáîêî 
ïðîäóìàíèé ìåõàí³çì âïëèâó íà ³íôëÿö³éí³ ïðîöåñè. Ñïðîáà ïîáóäóâàòè 
âëàñíó ãðîøîâî-êðåäèòíó, ô³ñêàëüíó, âàëþòíó, åêîíîì³÷íó ïîë³òèêó áåç 
урахування міжнародних чинників – не раціональна. Як приплив, так і 
â³äïëèâ êàï³òàëó ïîòðåáóє ïðîäóìàíèõ ³ çâàæåíèõ ï³äõîä³â ðåãóëþâàííÿ, 
³ íàâ³òü òàê³ êðà¿íè, ÿê ÑША, ÿê³ â ìèíóë³ ðîêè ñïîâ³äóâàëè â ö³é 
ñôåð³ ìàêñèìàëüíî ë³áåðàëüíó ïîë³òèêó, ñüîãîäí³ ïåðåãëÿäàþòü êëþ÷îâ³ 
ïðèíöèïè ñâîє¿ ïîë³òèêè.

Ïîòð³áíî çâåðíóòè óâàãó íà òå, ùî äåÿê³ êðà¿íè, íàïðèêëàä, Ïîëüùà, 
íàâ³òü â óìîâàõ çàãàëüíîєâðîïåéñüêî¿ ³ çàãàëüíîñâ³òîâî¿ êðèçè óíèêëè 
ñïàäó åêîíîì³êè, çàáåçïå÷èâøè â êðà¿í³ åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ. В³äáóëîñÿ 
öå çàâäÿêè òîìó, ùî êîìïåíñàòîðîì âèñòóïèâ âíóòð³øí³é ðèíîê. ² â öüîìó 
êîíòåêñò³ â Óêðà¿í³ ñüîãîäí³ íåìà ïðîäóìàíèõ ³ çâàæåíèõ ð³øåíü. Яêùî é 
íàäàë³ áóäå ñòèìóëþâàòèñü ò³ëüêè âíóòð³øí³é ñïîæèâ÷èé ïîïèò íàñåëåííÿ 
íà øêîäó ïîïèòó ³íâåñòèö³éíîìó, âèñîêîãî ð³âíÿ ³íôëÿö³¿ íå óíèêíóòè. 
Ïîòð³áíî ïðèïèíèòè ðóéí³âíó ïîë³òèêó ñîö³àëüíîãî ïîïóë³çìó. В Óêðà¿í³ 
великий дефіцит Пенсійного фонду, компенсувати який – непосильне 
çàâäàííÿ äëÿ ñëàáêîãî áþäæåòó. Íåîáõ³äíî âäàâàòèñÿ äî íåïîïóëÿðíèõ 
ð³øåíü, äî çá³ëüøåííÿ ïåíñ³éíîãî â³êó äåÿêèì êàòåãîð³ÿì íàñåëåííÿ òà 
îáìåæåííÿ ìàêñèìàëüíîãî ðîçì³ðó ïåíñ³é. Ñüîãîäí³ çä³éñíþєòüñÿ äîòó-
âàííÿ ç áþäæåòó âàðòîñò³ ãàçó äëÿ íàñåëåííÿ. Äåðæàâà â êðèçó íå ìîæå 
ñîá³ öüîãî äîçâîëèòè òà é íå ïîâèííà äîçâîëÿòè. Íåîáõ³äíî âñòàíîâèòè 
ðåàëüíó ðèíêîâó âàðò³ñòü ãàçó äëÿ âñ³õ, ó òîìó ÷èñë³ é äëÿ íàñåëåííÿ, ³ 
ïåðåéòè â³ä òîòàëüíîãî äîòóâàííÿ äî àäðåñíî¿ ï³äòðèìêè íàéá³äí³øèõ. 
Аäæå â Óêðà¿í³ áàãàòî ðîê³â ä³є ïàðàäîêñàëüíèé ìåõàí³çì, ÿêèé çàáåçïå÷óє 
ãàç òà åëåêòðîåíåðã³þ ³ ïåíñ³îíåðîâ³, ³ ì³ëüéîíåðîâ³ çà îäíàêîâîþ 
äîòàö³éíîþ ö³íîþ.

Íà ³íôëÿö³éí³ ïðîöåñè â Óêðà¿í³ ïåâíèì ÷èíîì âïëèâàє é ìåòîäèêà 
ðîçðàõóíêó ³íäåêñó ³íôëÿö³¿ ³ ïðîæèòêîâîãî ì³í³ìóìó. Êîøèê äëÿ 
ðîçðàõóíêó ³íôëÿö³¿ çá³ëüøóєòüñÿ. Äåðæàâíà ñëóæáà ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè 
÷àñ â³ä ÷àñó ïåðåãëÿäàє éîãî. Òàê, ç 1 ñ³÷íÿ 2012 ð. â êîøèê äëÿ ðîçðàõóíêó 
³íôëÿö³¿ âíåñëè 335 ñêëàäîâèõ çàì³ñòü 296, ÿê öå áóëî ðàí³øå [10]. Аëå 
êîøèê, ÿêèé âèêîðèñòîâóþòü äëÿ ðîçðàõóíêó ïðîæèòêîâîãî ì³í³ìóìó, à 
â³ä íüîãî é óñ³õ ñîö³àëüíèõ âèïëàò, çàðïëàò ³ ïåíñ³é, çàëèøàєòüñÿ íà ð³âí³ 
2000 ð. Òàêà ñèòóàö³ÿ ôàêòè÷íî çìåíøóє ³íôëÿö³þ ïîïèòó â åêîíîì³ö³ 
Óêðà¿íè. 

Ïîòð³áíî çâåðíóòè óâàãó é íà òå, ùî Óêðà¿íà âñå ãëèáøå ³íòåãðóєòüñÿ 
ó ñâ³òîâ³ åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè. Яêùî á³ëüø³ñòü êðà¿í «ãðàòèìå» çà ³í-
ôëÿ ö³éíèìè ïðàâèëàìè, à íàøà êðà¿íà ñïîâ³äóâàòèìå æîðñòêèé àíòè-
³íôëÿö³éíèé ï³äõ³ä, òî òàêà ïîë³òèêà ïðèðå÷åíà íà íåóñï³õ. Òîìó âàæëèâî 
â³äñòåæóâàòè ³ âðàõîâóâàòè ñâ³òîâ³ òåíäåíö³¿ ç òèì, ùîá ãàðìîí³çóâàòè ç 
íèìè íàø³ âíóòð³øí³ ïðîöåñè.

Óòðèìóâàòè ³íôëÿö³þ ï³ä êîíòðîëåì, áåçóìîâíî, íåîáõ³äíî. Òà ñüîãîäí³ 
åôåêòèâí³ñòü âèð³øåííÿ çàçíà÷åíîãî çàâäàííÿ çàëåæèòü íå ñò³ëüêè â³ä 
îáìåæóâàëüíî¿ ïîë³òèêè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè, ñê³ëüêè â³ä 
óñóíåííÿ ðèíêîâèõ äåôîðìàö³é, ùî ïåðåáóâàþòü çäåá³ëüøîãî â çîí³ 
â³äïîâ³äàëüíîñò³ óðÿäó. Ïîñèëåííÿ ïîäàòêîâîãî òÿãàðÿ íà âíóòð³øí³õ 
âèðîáíèê³â, õî÷ áè ÿê ïåðåêîíëèâî âîíî ìîòèâóâàëîñÿ, ï³ñëÿ çàòâåðäæåííÿ 
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áþäæåòó ñòàëî ôàêòîì. Цÿ îáñòàâèíà àæ í³ÿê íå ñïðèÿє ïðèñêîðåííþ 
зростання й детінізації економіки – двом джерелам, за рахунок яких можна 
çá³ëüøèòè íàïîâíåííÿ äîõ³äíî¿ ÷àñòèíè áþäæåòó. Вèðîáíèêè òðàäèö³éíî 
ïåðåêëàäàþòü çá³ëüøåííÿ ô³ñêàëüíîãî íàâàíòàæåííÿ íà ïëå÷³ ñïîæèâà÷³â, 
òîáòî ï³äâèùóþòü ö³íè. 

Âèñíîâêè. ²íôëÿö³ÿ íàëåæèòü äî ÷èñëà îñíîâíèõ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ 
ïðîáëåì, ÿê³ âèâ÷àє åêîíîì³÷íà íàóêà. Ä³àïàçîí âïëèâó ³íôëÿö³¿ íà 
åêîíîì³êó íàäçâè÷àéíî âåëèêèé. Ïðè÷èíè, ìåõàí³çì ä³¿, íàñë³äêè ³íôëÿ-
ö³éíèõ ïðîöåñ³â íå є àêñ³îìîþ â åêîíîì³÷í³é òåîð³¿. Òîìó äàíà ïðîáëåìà 
â óìîâàõ ðèíêîâèõ â³äíîñèí є íàäçâè÷àéíî àêòóàëüíîþ ïðè âèð³øåíí³ 
áàãàòüîõ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïèòàíü.

Óêðà¿íà âñå ùå â³äíîâëþє âòðà÷åíå. Ï³ñëÿ ÷îãî äîâåäåòüñÿ íà äî-
ëóæóâàòè çãàÿíå. Ó 2012 ð. â åêîíîì³÷í³é ñôåð³ íå âäàëîñÿ ïðîäåìîí-
ñòðóâàòè ïîñë³äîâí³ñòü ³ ðàö³îíàë³çì, ñêîð³øå áóëî çä³éñíåíî ðÿä 
áåçñèñòåìíèõ òðàíñôîðìàö³é, ÿê³ íåãàòèâíî âïëèíóëè íà åêîíîì³êó. 
Ñüîãîäí³ íåîáõ³äíî ïîêëàäàòèñÿ íà âèñîê³ òåìïè òà ÿê³ñòü åêîíîì³÷íîãî 
çðîñòàííÿ. Вèð³øåííÿ çàçíà÷åíîãî çàâäàííÿ ëåæèòü ó ñôåð³ ³íñòèòóö³éíèõ 
ðåôîðì: äåìîíîïîë³çàö³¿ ï³äïðèєìíèöòâà, ïðîçîðîãî ³ êîíêóðåíòíîãî 
äîñòóïó äî ðåñóðñ³â, çàáåçïå÷åííÿ ð³âíîñò³ ïðàâ âëàñíèê³â òîùî. Бóäóòü 
вони успішними – поступово знижуватиметься і інфляція. Спроби ж її 
ìîíåòàðíîãî ñòðèìóâàííÿ (íàïðèêëàä, ÷åðåç ðåâàëüâàö³þ ãðèâí³) íåìèíó÷å 
ïîâ’ÿçàí³ ç âòðàòîþ åêîíîì³÷íî¿ äèíàì³êè.
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Питюлич М. И., Шинкарь В. А. Макроэкономические проблемы инфляции в 
условиях экономической трансформации.

Рассмотрена проблема инфляции как фундаментальную проблему для развития лю бой 
страны. Утверждено, что в экономической науке не существует единых подходов к 
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су ти этого явления, причин появления и последствий, а также основных направлений 
борьбы с инфляцией. Макроэкономический инфляционное воздействие на экономику 
имеет свою специфику в условиях формирования рыночных отношений стран 
переходной экономики (например, Украина). Применение методологии функционального 
анализа, системного подхода и аналогии проанализированы анализируются причины и 
последствия инфляции, антиинфляционную политику, которая проводится в условиях 
рыночной экономики. Особое внимание обращено на макроэкономические проблемы 
инфляции в экономике современной Украины. Сделаны выводы о необходимости 
проведения взвешенных как политических, так и экономических решений, от которых 
зависит будущее экономики государства.
Ключевые слова: инфляция, дефляция, равновесие, диспропорции, стабилизация, 
инфляционные ожидания.

Pityulych M. I., Shynkar V. A. Macroeconomic Problems of Inflation in the Conditions 
of Economic Transformation.

Inflation is a fundamental problem for the development of any country. There are no common 
approaches to the nature, causes and consequences of this phenomenon and the ways of 
its reduction in economics. Macroeconomical inflation impact on the economy has its own 
distinctive aspects in terms of the building of marketing relationships in the countries with 
transition economy (Ukraine, for example). Using methods of functional analysis, system 
analysis and analogy method the causes and consequences of inflation as well as anti-
inflationary policy conducted in a market economy are analyzed in the article. Special attention 
is paid to macro-economical problems of inflation in the economy of modern Ukraine. The 
conclusion about the necessity of making the deliberated political and economical decisions 
that affect the future economy of our country is made.
Key words: inflation, deflation, balance, imbalance, stabilization, inflationary expectations.
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